PRIVATE-EQUITY

Beteiligungsverkaufe werden steigen
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Im vergangenen Jahr verlief das Beteiligungsgeschaft im deutschspra-
chigen Raum insgesamt schwach, war aber von sehr unterschiedlichen
Jahreshalften gepragt. Fiir dieses Jahr wird eine Erholung im Beteili-

gungsgeschaft erwartet, besagt eine Untersuchung von L.E.K. Consul-

ting.

MUNCHEN (GK) 2013 soll es im
deutschsprachigen Raum eine
bessere Entwicklung im Private-
Equity-Bereich geben als im ver-
gangenen Jahr. Das erwartet die
internationale Strategieberatung
L.E.K. Consulting. ,Grund hierfiir
ist zunéchst die Erholung des Be-
teiligungsmarktes im dritten und
vierten Quartal 2012 erklédrt Karin
von Kienlin, Partnerin und
Deutschland-Chefin von L.E.K.
Consulting in Miinchen. ,Dariiber
hinaus stehen derzeit mindestens
130 Unternehmen mit einem ge-
schitzten Transaktionswert von
jeweils iiber 50 Millionen Euro zum
Verkauf, die fiir einen soliden Deal-
Flow sorgen werden! Ferner ist
nach Analysen von L.E.K. davon
auszugehen, dass mehr als 100
weitere Portfoliounternehmen auf
den Markt kommen konnten.
Schliefllich weisen jlingste Fund-
raising-Aktivitdten in DACH, wie
der 700 Mio Euro grofse Fond VI der
Deutschen Beteiligungs AG auf ein
sich erholendes Klima am Buyout-
Markt hin.

Im Large-Cap-Bereich erwartet
L.EK. vor allem in der Ener-
giebranche sowiebeilndustriepro-

dukten einen Zufluss von Deals. Es
istnachMeinungderL.E.K.-Berater
davon auszugehen, dass Unter-
nehmen wie Eon, RWE oder EnBW
einige Desinvestitionen vorneh-
men werden, um sich den Heraus-
forderungen der Energiewende zu
stellen. Bei Industrieprodukten
zeichnen sich laut Studie ebenfalls
zahlreiche Deals ab wie beispiels-
weise der Verkauf der Sparten So-
lar- und Verkehrssteuerungssyste-
me sowie Gepidcksortieranlagen

Es war schwierig, attraktive
Finanzierungen zu sichern

und Postautomatisierung durch
Siemens. 2012 erreichte die Anzahl
der Transaktionen im deutsch-
sprachigen Raum einen neuen
Tiefststand, wobei sehr unter-
schiedliche Entwicklungen die ers-
te und zweite Jahreshilfte pragten,
heifst es weiter in der Studie. Wéh-
rend die Deal-Aktivitdt in den ers-
ten beiden Quartalen aufderor-
dentlich gering war, erholte sich
der Markt in der zweiten Jahres-
hilfte und ndherte sich den Werten
der Vorjahre an. ,Transaktionen
mit einem Wert unter 200 Millio-
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Besonders in den Be-
reichen Transport &
Logistik sowie Auto-
mobil stieg im vierten
Quartal 2012 die Zahl
der Unternehmensver-
kaufe.
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nen Euro dominierten das Markt-
geschehen. Wie im Vorjahr hatten
Firmeniibernahmen aus den Bran-
chen Industrieprodukte, Automo-
bil und Konsumgiiter einen signifi-
kanten Anteil am Deal-Flow*, er-
ldutert von Kienlin. Zu den beson-
ders nennenswerten Large- und
Mid-Cap-Deals des vierten Quar-
tals zdhlten die Ubernahme von
Douglas durch Advent Internatio-
nal und KraussMaffei Technolo-
gies durch Onex Partners. Im Ge-
sundheitswesen war laut L.E.K.
Consulting lediglich eine geringe
Deal-Aktivitdt zu verzeichnen. Ob-
wohl die gesamtwirtschaftliche La-

ge im deutschsprachigen Raum
deutlich besser war als in vielen
anderen europdischen Staaten, be-
standen im Private-Equity-Markt
nach wie vor wesentliche Hemm-
nisse. Zum einen herrschte weiter-
hin eine grofle Verunsicherung
uber die makrookonomische Ent-
wicklung der EU-Binnenwirtschaft
sowie Implikationen eines mogli-
chen Staatsbankrotts Griechen-
lands. Dariiber hinaus war es 2012
unverdndert schwierig, attraktive
Finanzierungen = zu  sichern.
Schliefilich fiihrte die allgemeine
Verunsicherung am Markt zu
schwierigen  Verkaufsbedingun-

gen, weshalb viele Verkdufer zoger-
ten ihre Unternehmen zu verdu-
flern. Stattdessen gewannen Maf3-
nahmen zur Verbesserung der
operativen Exzellenzinnerhalb der
bestehenden Portfolios weiter an
Bedeutung. Im Vergleich zu den
beiden Vorjahrenwar 2012 europa-
weit eine niedrigere Deal-Aktivitédt
zu verzeichnen. Sowohl das Volu-
men als auch der Wertvon Buyouts
lagunter den Werten derJahre 2010
und 2011. Wie auch in den Vorjah-
ren stand Grofibritannien an erster
Stelle hinsichtlich der Transakti-
onswerte gefolgt von DACH und
Frankreich.



